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De directie van

N.V. Hollandse Bosbouw Maatschappij
Louis Jansenplein 3A
5431 BV Cuijk

Malden, 29 mei 2007

Geachte directie,

1 SAMENSTELLINGSVERKLARING
Opdracht

Ingevolge uw opdracht hebben wij de jaarrekening 2006 van N.V. Hollandse Bosbouw Maatschappij. te Utrecht
samengesteld op basis van door u verstrekte gegevens. De verantwoordelijkheid voor de juistheid

en volledigheid van die gegevens en de hierop gebaseerde jaarrekening berust bij de directie

van de vennootschap. Het is onze verantwoordelijkheid een samenstellingsverklaring

inzake de jaarrekening te verstrekken.

werkzaamheden

Onze werkzaamheden bestonden, overeenkomstig in Nederland algemeen aanvaarde richtlijnen met betrekking
tot samenstellingsopdrachten, in hoofdzaak uit het verzamelen, verwerken, rubriceren en samenvatten van
financiéle gegevens. De aard en omvang van deze werkzaamheden brengen met zich mee dat zij niet kunnen
resulteren in die zekerheid omtrent de getrouwheid van de jaarrekening die aan een accountantsverklaring of
beoordelingsverklaring kan worden ontleend.

Bevestiging
Op basis van de ons verstrekte gegevens hebben wij de jaarrekening samengesteld in overeenstemming met

in Nederland algemeen aanvaarde grondslagen voor financiéle verslaggeving en met de wettelijke bepalingen
inzake de jaarrekening zoals opgenomen in Titel 9 boek 2 BW.

M.G.J. van Heijnsbergen-Poos AA
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2 ALGEMEEN

2.1 Vaststelling jaarrekening 2005

De Algemene vergadering van Aandeelhouders heeft de jaarrekening 2005 van N.V. Hollandse Bosbouw
Maatschappij op 15 juli 2006 vastgesteld en goedgekeurd. Het resultaat is in overeenstemming met het voorstel
toegevoegd aan de overige reserves.

geen accountants-
controle epas
2 trole toegepast
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3 ANALYSE

3.1 Resultaat

De Winst- en verliesrekening over het jaar 2006 kan als volgt worden samengevat (x € 1.000):

Netto omzet
Inkoopwaarde van de omzet
Brutomarge

Personeelskosten
Afschrijvingen
Overige bedrijfskosten
Bedrijfskosten

Bedrijfsresultaat

Financiéle baten en lasten
Resultaat voor belastingen

Vennootschapsbelasting
Resultaat na belastingen

2005
€

1.022 100,0% 2.743 100,0%
1.020- -99,7% 1.700- -62,0%
3 0,3% 1.043 38,0%

102 10,0% 68 2,5%

1 0,1% 0 0,0%

199 19,5% 352 12,8%
302 29,6% 420 15,3%
300- -29,4% 623 22, 7%
104- -10,2% 98- -3,6%
404- -39,5% 525 19,1%
132- -12,9% 167 6,1%
272- -26,6% 358 13,0%

3 geen accountants-

controle toegepast
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3.2 Financiéle positie

Aan de hand van de in de jaarrekening opgenomen balans kan de vermogensstructuur als volgt worden

weergegeven (x € 1.000):

Viottende activa
Vorderingen en overlopende activa
Liguide middelen

Kortlopende schulden en overlopende passiva
Werkkapitaal

Vaste activa
Gefinancierd met eigen vermogen
en lange termijn verplichtingen

Gespecificeerd als volgt:
Eigen vermogen
Voorzieningen
Langlopende schulden

2006

500
106
606
316
290
2.981

3.271

131
1.140
2.000
3.271

2005

202
1.203
1.405
1.326

79
2.961

3.040

403
636
2.000
3.040

Uit vorenstaande opstelling blijkt dat het werkkapitaal per 31 december 2006 € 211.000 is gestegen ten opzichte van

31 december 2005.

geen accountants-
controle toegepast




N.V. Hollandse Bosbouw Maatschappiij, Utrecht

3.3 Kasstroom-overzicht
(x € 1.000)

Kasstroom uit operationele activiteiten
Bedrijfsresultaat
Afschrijvingen materiéle vaste activa

Mutatie in het werkkapitaal exclusief liquide middelen:
Vorderingen
Kortlopende schulden

Kasstroom uit commerciéle activiteiten

Rentebaten -/- lasten
Belastingen

Kasstroom uit operationele activiteiten

Kasstroom uit investeringsactiviteiten
Investeringen in materiéle vaste activa
Investeringen in financiéle vaste activa
Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Opname langlopende schulden
Dotatie voorzieningen

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Mutatie geldmiddelen

Mutatie in het werkkapitaal exclusief liqguide middelen
Mutatie geldmiddelen

Stijging Werkkapitaal zoals blijkt uit bespreking van de financiéle positie (blz.4) |

298-
1.010-

104-

131

22-

505

2006

300-

299-

1.308-

1.607-

27

1.580-

22-

1.602-

505

1.097-

1.308
1.097-

211 |

geen accountants-
controle toegepast
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3.4 Fiscale positie

3.4.1 Berekening verschuldigde vennootschapsbelasting

2006
€
Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening na belasting, volgens de
winst- en verliesrekening 272.725-
Bij: vennootschapsbelasting 130.970-
Resultaat voor belasting 403.695-
Af: Investeringsaftrek 25% over € 21.865 5.466-
Belastbaar bedrag 409.161-
Verliescompensatie 409.161
Belastbare som 0

Op grond van de wettelijke regeling kan het negatieve belastbare bedrag over 2006 worden verrekend

met het belastbaar bedrag 2005. Op grond hiervan is een belastingrestitutie ad € 130.970 te verwachten.

3.4.2 Balanspositie vennootschapsbelasting

Te betalen vennootschapsbelasting 2005 168-
Te vorderen vennootschapsbelasting 2006 130.970
Bij: betaald op voorlopige aanslag 13.869

144.839
Vordering 144.671

3.4.3 Vennootschapsbelasting in de winst- en verliesrekening
Vennootschapsbelastingbate 130.970

geen accountants-
controle toegepast
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4 JAARREKENING

4.1 _Balans per 31 december 2006 (na resultaatbestemming)

ACTIVA

VASTE ACTIVA
Materiéle vaste activa
Verbouwing

Inventaris

Financiéle vaste activa
Deelnemingen
Lening u/g

SOM VAN DE VASTE ACTIVA

VLOTTENDE ACTIVA

Vorderingen en overlopende activa
Rekening-courant Kirov B.V.
Rekening-courant Tectona Forestry B.V.

Rekening-courant Groene Financiéle Adviseurs B.V.

Vennootschapsbelasting
Sociale lasten
Waarborgsom

Overige vorderingen

Liquide middelen

SOM VAN DE VLOTTENDE ACTIVA

TOTAAL ACTIVA

31-12-2006
€

10.531
12.149

22.680

2.738.7117
220.000
2.958.717

2.981.397

4.545
261.835
69.447
144.671
0

3.383
16.191
500.072

105.852

605.924

3.587.321

31-12-2005
€

1.784
1.784

2.738.717
220.000
2.958.717

2.960.501

176.331
0
18.157
0

1.098

0

6.468
202.054

1.203.214

1.405.268

4.365.769

geen accountants-
controle toegepast
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PASSIVA
31-12-2006
€
EIGEN VERMOGEN
Aandelenkapitaal 45.000
Overige reserves 85.764
130.764
VOORZIENINGEN
Onderhoudsverplichting 1.140.840
LANGLOPENDE SCHULDEN
Leningen o/g aandeelhouders 2.000.000
KORTLOPENDE SCHULDEN EN OVERLOPENDE PASSIVA
Rekening-courant Tectona Forestry B.V. 0
Vennootschapsbelasting 0
Loonheffing 1.499
Overige schulden en overlopende passiva 314.218
315.717
TOTAAL PASSIVA 3.587.321

Cuijk, 29 mei 2007

De directie,

J.H.A. Huijnk

31-12-20056

€

45.000
358.489
403.489

636.300

2.000.000

334.772
166.716

1.003
823.489

1.325.980

4.365.769

geen accountants-
controle toegepast
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4.2 Winst- en verliesrekening over 2006

2006 23-11-2004 t/m 31-12 -2005
€ €
Netto-omzet 1.022.382 2.743.392
Inkoopwaarde van de omzet 1.019.792- 1.700.194-
Brutomarge 2.590 1.043.198
Bedrijfskosten
Lonen en salarissen 44 857 20.638
Sociale lasten 3.817 808
Overige personeelskosten 53.222 46.533
Afschrijving 970 297
Overige bedrijfskosten 199.249 352.271
Som van de bedrijfskosten 302.115 420.547
Bedrijfsresultaat 299.525- 622.651
Rentebaten en soortgelijke opbrengsten 20.146 7.755
Rentelasten en soortgelijke kosten 124.316- 105.201-
104.170- 97.446-
Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 403.695- 525.205
voor belasting
Vennootschapsbelasting 130.970- 166.716
Netto Resultaat 272.725- 358.489
9 geen accountants-

controle toegepast
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4.3 Algemene toelichting

4.3.1 Algemeen

Activiteiten
De activiteiten van N.V. Hollandse Bosbouw Maatschappij bestaan voornamelijk uit het deelnemen in en besturen va
vennootschappen, alsmede het verkopen van het vruchtgebruik van houtopstand van een teakplantage.

4.3.2 Grondslagen van waardering van activa en passiva

Algemeen
De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met in Nederland algemeen aanvaarde verslaggevingsregels.
Activa en passiva worden gewaardeerd op nominale waarde, tenzij een andere waarderingsgrondslag is vermeld.

Vergelijking met voorgaand jaar
De gehanteerde grondslagen van waardering en van resultaatbepaling zijn ongewijzigd gebleven ten opzichte van
het voorgaande jaar.

Materiéle vaste activa
De materiéle vaste activa worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs, verminderd met een lineaire
afschrijving gebaseerd op de verwachte economische levensduur.

Financiéle vaste activa
Deelnemingen waarop invioed van betekenis kan worden uitgeoefend worden gewaardeerd tegen nettovermo-
genswaarde. Overige deelnemingen worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs.

Vorderingen en overlopende activa
De vorderingen worden gewaardeerd tegen nominale waarde, voor zover nodig rekening houdend met
oninbaarheid.

Voorzieningen
Deze wordt gewaardeerd op het nominale bedrag van verwachte toekomstige kosten voor onderhoud.

Overige activa en passiva
Alle overige posten in de balans worden gewaardeerd tegen nominale waarde.

4.3.3 Grondslagen voor bepaling van het resultaat

Algemeen

Het resultaat wordt bepaald als het verschil tussen de opbrengstwaarde van geleverde prestaties en
de kosten en andere lasten over het jaar. Resultaten op transacties worden verantwoord in het jaar
waarin zij zijn gerealiseerd, verliezen reeds zodra zij voorzienbaar zijn.

Omzet
Onder omzet wordt verstaan de aan derden in rekening gebrachte c.q. te brengen bedragen voor
de in het verslagjaar geleverde goederen en diensten, onder aftrek van kortingen en exclusief omzetbelasting.

Kosten
De kosten worden bepaald op historische basis en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking hebben.

Belastingen
De belastingen over het resultaat worden berekend op basis van het geldende tarief, waarbij rekening
wordt gehouden met fiscale faciliteiten.

Vreemde valuta

In de balans worden bedragen in vreemde valuta herleid tot bedragen in Euro tegen per einde van het jaar
geldende wisselkoersen. Omrekening van winst- en verliesrekeningposten vindt plaats tegen gemiddelde koersen.
Koersverschillen die ontstaan zijn bij de omrekening van de buitenlandse deelnemingen worden rechtstreeks ten
gunste of ten laste van het eigen vermogen gebracht.

geen accountants-
10 controle toegepast
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4.4 Toelichting op de balans

4.4.1 Materiéle vaste activa Verbouwing Inventaris Totaal
Boekwaarde per 1 januari 2006 - 1.784 1.784
Investeringen 10.620 11.246 21.866
Afschrijving 89- 881- 970-
Boekwaarde per 31 december 2006 10.531 12.149 22.680
Cumulatieve aanschafwaarde 10.620 13.327 21.866
Cumulatieve afschrijvingen 89- 1.178- 814
Boekwaarde per 31 december 2006 10.531 12.149 22.680
Afschrijvingspercentage van de AW 10% 20-33,33%

4.4.2 Financiéle vaste activa

- Deelnemingen

Dit betreft een 100% belang in Tectona Agroflorestal LTDA te Tangara da Serra MT Brazilié. Wegens het ontbreken
van toereikende financiéle informatie wordt deze deelneming gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs. Het verloop is als
volgt:

2006 2005

€ €
Stand per 1 januari 2.738.717 -
Bij: verwerving belang 0 1.838.717
Bij: kapitaalstortingen 0 900.000
Stand per 31 december 2.738.717 2.738.717

De actuele waarde van de deelneming kan worden benaderd met de waarde van de houtopstand van de plantage.
Ultimo 2006 wordt de economische waarde* van de houtopstand geschat op € 39.000.000.
*(netto gekapitaliseerde waarde van de toekomstige houtproductie tegen een jaarlijkse rentevoet van 6%)

- Lening u/g

In 2006 is gezien de slechte financiéle situatie van de Groene Financiéle Adviseurs B.V. een overeenkomst
gesloten waarbij de totale vordering op de Groene Financiéle Adviseurs B.V. (lening en rekening-courant) is om-
gezet in een renteloze vordering ad € 300.000. Aflossing geschiedt uit de verkoopopbrengsten van GFA.

Na omzetting resteert een bedrag ad € 5.053 als voorziening mogelijke oninbaarheid.

4.4.3 Vorderingen
- Rekening-courant Kirov B.V.
Hierover is 4% rente berekend, omtrent aflossing is niets overeengekomen.

- Rekening-courant Tectona Forestry B.V.
Hierover is 4% rente berekend, omtrent aflossing is niets overeengekomen.

- Rekening-courant Groene Financiéle Adviseurs
Hierover is 4% rente berekend, omtrent aflossing is niets overeengekomen.

2006 2005
€ €
- Overige vorderingen
Nog te ontvangen rente lening u/g 5.500 5.500
Rente spaarrekening 10.310 797
Overige rente 0 171
Vooruitbetaalde kosten consultant 381 0

16.191 6.468

geen accountants-

1 controle toegepast
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2006 2005
€ €
4.4.4 Liquide middelen
ABN-Amro Bank 42.543 523.214
ABN-Amro Bank spaarrekening 55.798 680.000
Triodos 7.511 0
105.852 1.203.214

4.4.5 Eigen vermogen

- Aandelenkapitaal

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt € 225.000 verdeeld in 225.000 aandelen ad € 1.
Hiervan zijn geplaatst en volgestort 45.000 aandelen.

2006 2005
€ €
- Overige reserves
Stand per 1 januari/23 november 2004 358.489 0
Bij/af: resultaat boekjaar 272.725- 358.489
Stand per 31 december 85.764 358.489

4.4.6 Voorzieningen

Bij verkoop van het vruchtgebruik van de houtopstand neemt de vennootschap de onderhoudsverplichting voor
haar rekening. De kosten worden geschat op € 7.500 per ha over een periode van 20 jaar aanvangende vanaf het
aanplantjaar van de bomen. Met ingang van 2006 is de onderhoudsverplichting van de door Tectona Forestry B.V.
verkochte bomen overgenomen.

Het verloop van de voorziening is als volgt

2006 2005

€ €
Stand per 1 januari/23 november 2004 636.300 0
Bij: Overdracht voorziening Tectona Forestry B.V. 271.088 0
Bij: Dotatie op basis van ha verkocht/huur 508.452 636.300
Af: Kosten uitgevoerd onderhoud 275.000- 0
Stand per 31 december 1.140.840 636.300

4.4.7 Langlopende schulden

- Leningen o/g aandeelhouders

Hieronder zijn een tweetal leningen opgenomen van Tectona Forestry B.V. en Vianen Vastgoed B.V. beide in
hoofdsom groot € 1.000.000. Het rentepercentage bedraagt 6%, aflossing is vrij. De looptijd van de lening is 5 jaar.
Er zijn geen zekerheden gesteld.

4.4.8 Overige schulden en overlopende passiva

2006 2005

€ €
- Qverige schulden en overlopende passiva
Vakantiegeldreservering 2.222 111
Rente lening Vianen Vastgoed B.V. 0 48.986
Managementfee Viadoro 0 23.800
Nog aan te kopen houtopstand 284.723 607.964
Nog te betalen provisie 13.033 138.122
Accountantskosten 2.850 2975
Advieskosten Soliditree 0 446
Huur 11.030 0
Kosten Website 294 0
Rente bank 66 85

314.218 823.489

geen accountants-
12 controle toegepast
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4.5 Toelichting op de winst- en verliesrekening

4.5.1 Netto-omzet
Verkoop houtopstand

4.5.2 Inkoopwaarde van de omzet
Aankoop houtopstand

Reservering onderhoud houtopstand
Verkoopprovisies

1.019.792

4.5.3 Overige personeelskosten
Inhuur personeel
Reiskostenvergoeding

4.5.4 Overige bedrijfskosten
Huisvestingskosten
Verkoopkosten

Algemene kosten

- Huisvestingskosten
Huur kantoor

Energie
Schoonmaakkosten
Verhuiskosten

Overige huisvestingskosten

- Verkoopkosten

Voorziening oninbaarheid Groene Financiéle Adviseurs B.V
Reklamekosten

Drukwerk

Website

Reiskosten

Brancheorganisatie

- Algemene kosten
Managementfee
Telefoonkosten
Studiekosten
Accountantskosten
Loonadministratie
Juridische advieskosten
Notariskosten
Automatisering
Kantoorbenodigdheden
Portokosten

Schenking
Kapitaalbelasting
Overige

13

2006
€

1.022.382

280.229
508.452
231.111

51.662
1.560
53.222

18.734
100.711
79.804
199.249

15.540
654

2.475
65
18.734

19.995
10.444
2.182
26.600
41.49C
100.711

71.400
1.122
356
2.255
210

552
2.266
989

654
79.804

2005
€

2.743.392

268.445
636.300
795.449

— 1.700.194_

45.103
1.430
46.533

12.033
247.417
92.821
352.271

9.444
1.800
789

12.033

220.000
6.172
8.125
6.883
6.183

54

247.417

71.400
400

6.355
321
446

3.890

1.356

1.604
754

5.000
248

1.047

92.821

geen accountants-
controle toegepast
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—L. Toangse bosbouw Maatschappij, |

2006
€
4.5.5 Afschrijving
Inventaris 881
Verbouwing 89
970
4.5.6 Rentebaten en soortgelijke opbrengsten
rente spaarrekeningen 10.513
rente lening u/g Groene Financiéle Adviseurs 0
Rente rekening-courant Groene Financiéle Adviseurs 0
Rente rekening-courant Kirov B.V. 3.264
Rente rekening-courant Tectona Forestry B.V. 6.369
20.146
4.5.7 Rentelasten en soortgelijke kosten
Rente lening o/g Tectona Forestry B.V. 60.000
Rente lening o/g Vianen Vastgoed B.V. 60.000
Rente rekening-courant Tectona Forestry B.V. 0
Rente fiscus 3.645
Bankrente en kosten 671
124.316

4.6 Overige informatie

4.6.1 Werknemers
Gedurende het jaar 2006 was 1 werknemer in dienst (2005: 0,7).

14

2005

—— e

297

297

1.388
5.500
135
732

7.755

48.986
48.986
6.629

600
105.201

geen accountants-
controle toegepast
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5. OVERIGE GEGEVENS

5.1 Accountantsverklaring

Aangezien N.V. Hollandse Bosbouw Maatschappij te Utrecht valt binnen de door de wet in artikel 396 lid 1 boek 2 BV
gestelde grenzen, behoeft aan de jaarrekening geen verklaring omtrent de getrouwheid te worden toegevoegd.

5.2 Resultaatbestemming

Statutaire bepalingen inzake de resultaatbestemming
Ingevolge artikel 20 lid 1van de statuten van de vennootschap staat de winst volledig ter beschikking
aan de algemene vergadering van aandeelhouders.

Resultaatbestemming 2006

Aan de algemene vergadering van aandeelhouders zal worden voorgesteld het resultaat over 2006
ad € -272.725 in mindering te brengen op de 'overige reserves'.

Dit voorstel is reeds in de balans per 31 december 2006 verwerkt.

geen accountants-
15 controle toegepast




